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¢QUE ESTA PASANDO CON EL PRECIO DEL PETROLEO Y QUE
REPERCUSIONES NOS PODEMOS ESPERAR EN MEXICO?

Palabras como inflacion, deflacién, economia, OPEP+, contratos de futuros, son las
que ultimamente nos encontramos con mas frecuencia en temas en torno al precio del
petréleo. Incluso, ha nacido el chiste de que las industrias petroleras nos pagaran por
guardarles un barril o hasta podrian pagarnos por ir a cargar gasolina y que, por ende,
el precio de los productos debera bajar.

Pero vayamos un poco atras para entender cdmo es que el precio del petréleo llegd a
nameros negativos.

Desde la revolucion industrial se ha adoptado un sistema de produccion de consumo
exacerbado, en el cual, la mayoria de los paises basaron su economia en el petréleo,
y donde México no es la excepcidn, ya sea en la extraccion del crudo para exportar, o
bien, en el refinamiento, viendo al petréleo como el maximo pilar econémico, muchos
paises resurgieron y otros crecieron economicamente gracias a la demanda de este
recurso natural.

Pero... ;es reciente el problema de la caida en el precio del petréleo? La
respuesta es no. El problema del precio del petréleo, venia desarrollandose en México
desde afos atras, los precios por barril ya no eran lo mismo que en décadas anteriores.
La industria petrolera estaba en constante detrimento, solo que a inicios de este afo,
justo meses antes de que se desatara la pandemia que estamos viviendo, la industria
del petréleo estaba tambaleandose agitadamente, debido a un conflicto de intereses
entre Arabia Saudita y Rusia, la llamada “Guerra del precio del petroleo”.

e GUERRA ARABIA SAUDITA VS RUSIA

La cual se desaté porque el principe Saudi Mohammad bin Salman se propuso ganar
terreno en la industria petrolera, su estrategia se baso6 en quebrar a las demas industrias
de manera que no soportaran por mucho tiempo precios por debajo del costo de
produccion ¢ Como lo lograria? Con ayuda de una regla basica en economia sobre
oferta y demanda, es decir, si hay demasiada oferta y poca demanda, los precios bajan,
si hay un balance entre la oferta y la demanda de un producto los precios se estabilizan
y, si hay mucha demanda y poca oferta los precios se elevan.

Lo que hizo Arabia Saudita fue generar una sobreproduccion de barriles de petréleo
para venderlo a un precio muy por debajo de su costo de su produccién y asi convertirse
en el mayor distribuidor de petréleo, lo anterior, desato la depreciacion de la mezcla del
crudo en un 20%," lo que obligdé a toda la industria petrolera a bajar el precio de su
mezcla muy por debajo del costo de su produccién para no perder terreno, pero muchas
industrias no lo aguantarian por sus elevados costos de produccion, tal es el caso de
las pequefias industrias estadounidenses que usan el fracking como método de
extraccion, el cual es muy efectivo, pero muy costoso. El objetivo principal era sacar al

! https://www.eleconomista.es/firmas/noticias/9530219/11/18/Causas-de-la-depreciacion-del-crudo.html
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Shell del mercado, ya que el aumento en su consumo ha provocado la baja de precios
del petroleo.

Esto ocurri6 meses antes de que la pandemia provocada por el virus conocido como
COVID-19 invadiera a todos los paises y la poblacion se viera en la necesidad de
someterse a una cuarentena obligada en casi todos los paises del mundo, lo que
condujo a una drastica disminucién del uso de productos provenientes del petréleo, por
tanto, se produjo un colapso, ya que habia una produccion exagerada y la demanda
mas baja de este recurso natural en décadas.

LA OPEP+

La emergencia sanitaria provoco que los integrantes de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP+) se reunieran de emergencia. Cabe destacar que la
OPEP+ es una organizaciéon conformada por paises de los mayores productores de
petréleo, que en su conjunto producen el 30% del petréleo en el mundo.

Una de las medidas adoptadas por la Organizacion, consistié en recortar la produccion
de barriles por dia durante un determinado periodo para subir su costo.

La OPEP+ a principio del afo habia acordado hacer una reduccion de la produccién
de petroleo debido a que los precios venian en picada, pero Rusia se nego a hacer este
recorte, y no se logro estabilizar los precios del petréleo, entonces, si sumamos la
sobreproduccion que estaba ejecutando Arabia Saudita, junto con la negativa de Rusia,
mas la baja en la demanda del petréleo en el mundo debido al COVID-19, dio como
resultado una bomba de tiempo tanto para los precios de petréleo como para la
economia mundial, ya que como mencionamos para muchos paises su pilar econémico
es la exportacion de su mezcla petrolera, por lo que los anteriores acontecimientos nos
afectan a todos.

La guerra del precio del petrdleo comenzada por el principe Saudi Mohammad bin
Salman fue tan trascendente que, aunque los Estados Unidos de América no es parte
de la OPEPH+, y su presidente Donald Trump ha manifestado su inconformidad con esta
organizacién, en esta ocasion se convirti6 en su aliado, debido a que pequefias
industrias petroleras americanas estaban por quebrar, por lo que, fue el conciliador
entre Rusia, Arabia Saudita y el resto de los integrantes de la OPEP+, para tratar de
frenar la sobreproduccion y evitar que las industrias americanas quebraran, logrando
que todos los miembros bajaran su produccion a 400,000 barriles sobre la produccion
diaria que estaban registrando, empezando desde mayo, para obtener una
recuperacion en el precio de este recurso natural y evitar la quiebra de muchas
industrias dedicadas a este sector y un mayor declive de la economia mundial.

Los que tienen una “ganancia” son los paises importadores, ya que al bajar los costos
de la mezcla del petréleo, baja el costo de los productos derivados de este, de hecho,
México al importar la mayoria del petroleo ya procesado de Estados Unidos su gasto
en este rubro bajara, por esta razén es que en los ultimos dias el costo del litro de la
gasolina de estar en $20.00 pesos bajo en algunas zonas hasta los $14.00 pesos por
litro.
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e CONSECUENCIAS EN MEXICO

En la reunién extraordinaria de la OPEP+, México no estuvo del todo de acuerdo en
la reduccion de 400,000 barriles de petréleo por dia (bpd), solo acordé la reduccion de
100,000 bpd?, debido a que su plan econémico durante los proximos cuatro afios se
basa, en gran medida, a la produccion petrolera, con lo cual estima obtener un mayor
ingreso en el gasto publico para los proximos afos.

Dicho lo anterior, el impacto que tendra la reduccion de produccion de bpd en la
economia mexicana es muy importante, es algo turbio para pronosticar con certeza,
pero no es tan catastrofico como muchos pudieran llegar a pensar, ya que esto no
afecta de manera directa a la economia mexicana, si no que afecta a las finanzas
publicas, es decir, a la inversion que el Gobierno tiene en el pais, pues se ven reducidos
los ingresos en el gasto publico que proporciona PEMEX, esto se traduce en un recorte
al gasto publico que se refleja en la disminucién de la inversion en programas sociales,
y en un recorte al presupuesto destinado a los diferentes sectores del pais, se trata de
producir lo mismo pero con menos presupuesto en todos los sectores como Salud,
Educacion, Agricultura, etc.?

Escuchamos gran preocupacion por la baja del precio del petroleo, pero no nos
explican en donde se ve reflejado, su preocupacién en gran parte no se debe a que
teman por una reduccidén en programas sociales, si no que esto se ve reflejado en la
disminucién de la deuda externa de México porque también con el dinero que genera
PEMEX México paga su deuda externa, entonces, si en lugar obtener una ganancia al
vender tienes una perdida, pues no esta entrando dinero en México para invertir en
programas sociales, ni para pagar la deuda externa,

e MONEDA

Pero ¢ por qué la moneda mexicana fue de las mas afectadas? El valor de nuestra
moneda se relaciona con la caida del petréleo por lo siguiente:

En primer lugar, PEMEX es la empresa petrolera mas endeudada del mundo, su
produccion ha venido en picada desde el 2004, la baja en sus ventas en mayor parte
se debe a que Estados Unidos era su principal cliente, pero al invertir en fracking y
contar con recursos naturales para obtener Shell gas disminuy6 su compra de barriles
a México y sus demas productores, aunado a esto el costo de produccion en México es
mucho mas costoso que en otros paises y no tenemos la misma tecnologia de paises
como Rusia, Arabia Saudita, Estados Unidos, para producir en la misma cantidad.

La calificacion como empresa rentable de PEMEX ha bajado drasticamente, por ende,
la calificacion de nuestro pais también, aunado que al tener una menor ganancia por la
reduccion de la produccién y los bajos costos del petrdleo por la sobreproduccion y el
COVID-19 desencadenaron que México disminuyera su capacidad de pago.

2 https://www.forbes.com.mx/que-significa-el-historico-acuerdo-petrolero-de-la-opep-y-mexico/
3 https://www.milenio.com/negocios/por-que-cayo-el-precio-del-petroleo-y-en-que-afecta-a-mexico
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Lo anterior no es el unico factor, también lo es que el crecimiento de la economia del
pais en el 2019 fue de un -0.1%,* por lo que la seguridad para invertir en el pais
disminuy6 drasticamente, y también, la baja en la calificacion de inversion de Moody’s
y otras calificadoras sobre México, el plan de desarrollo econdmico centrado en la
produccion petrolera, se traduce en una disminucion en la capacidad de pago de
nuestro pais, lo que ocasiona salida de capital, menor numero de inversion, lo que se
traduce como una disminucién de dinero circulante en territorio mexicano y esto
conlleva a que el peso se desprecie.

e« CONCLUSION

Esperemos que la amarga experiencia por la que estamos atravesando, haga mirar
hacia otro lado a nuestras politicas publicas y no dependamos tanto del petréleo como
sostén de nuestra economia, que, aunque se ha diversificado, se necesita dejar de
apostar tanto por este recurso natural para invertir en otros sectores donde tenemos
gran potencial. El COVID-19 nos trajo solo una probada del cambio que inevitablemente
esta por venir.

MICHELLE OCAMPO
BGW Legal.

4 https://elpais.com/economia/2020/01/30/actualidad/1580391244 707685.html
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e FUENTES
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